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BAO CAO

TONG KET VIEC THI HANH NGHI PINH SO 50/2014/ND-CP
NGAY 20/5/2014 VE QUAN LY DTNHNN

Kinh gui: Chinh phu

Ngay 20/5/2014, Chinh phi da ban hanh Nghi dinh s6 50/2014/ND-CP vé
quan 1y du trir ngoai hdi nha nuée (ND 50). Thuc hién quy dinh tai Luat ban hanh
van ban quy pham phép luat va Nghi dinh s6 78/2025/ND-CP ngay 01/4/2025 quy
dinh chi tiét mot sé diéu va bién phap dé to chirc, hudng dan thi hanh luat ban
hanh vin ban quy pham phap luat (duoc sira doi, bd sung), Ngan hang Nha nudc
(NHNN) d tién hanh tong két viéc thi hanh NB 50. Két qua nhu sau:

A. BOlI CANH THUC HIEN TONG KET

NBD 50 dugc ban hanh vao nim 2014 da tao khudn kho phap Iy cho hoat dong
quan Iy DTNHNN, khic phuc nhitng han ché tai Nghi dinh s6 86/1999/ND-CP
vé quan ly DTNHNN. Tuy nhién, sau qua trinh trién khai thuc hién, N 50 bén
canh nhitng mat duogc, da boc 16 nhitng vudng mac can dugc sira doi, bo sung.

Pong thoi, bdi canh quan Iy DTNHNN hién nay ciing da thay doi so véi thoi
diém ban hanh NP 50. Chang han nhu, trong giai doan trudc day, nguon thu ngoai
té cia NSNN thuong 16n hon nhu cau chi ngoai té cia NSNN; theo d6, NSNN
nhiéu lan thuc hién ban ngoai té cho NHNN, bé sung ngoai t& cho DTNHNN. Tuy
nhién, trong nhirg nam gan day, ngudn thu ngoai té cia NSNN thuong khong di
dé dap ting nhu cau chi ngoai t& cia NSNN, NSNN ¢6 nhu cau can mua ngoai té
tir NHNN hoic tir thi truong dé bu dip thiéu hut ngoai té. Do d6, da phat sinh
vuéng mic lién quan dén viéc mua ban ngoai té gitra NSNN va DTNHNN.

B. QUA TRINH THUC HIEN TONG KET

Thuc hién chi dao cua Lanh dao Chinh phu vé viéc ra soat, tong két NB 50
dé dé xuat, trinh Chinh phu stra doi, bé sung, NHNN da thuc hién ra soat, xay
dung du thao Bé4o cao tong két thi hanh NB 50 va ho so du thao Nghi dinh sira
d6i, bo sung NP 50. Ngay 08/5/2024, NHNN da c6 cong van sé6 3813/NHNN-
QLDTNH gui B Tu phéap, Bo Tai chinh va Bo Ké hoach va Pau tu dbi véi du
thao B4o cao tong két thi hanh NP 50 va du thao Nghi dinh stra doi, bo sung NP
50. Trén co s6 téng hop y kién gop y cia Bo Tu phap, Bo Tai chinh va Bo Ké
hoach va Pau tu, NHNN nghién ctru, chinh sira va bo sung céac du thao.
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Ngay 31/7/2025 NHNN da c6 cong vin sé 6664/NHNN-QLNH gui xin
kién BO Ngoai giao, B Qudc phong, Bé Cong an, Bo Tai chinh, Bo Noi vu, Bo
Tu phéap va Mit tran T6 qudc Viét Nam ddi véi du thao Bao cdo tong két thi hanh
NBD 50 va ho so du thiao Nghi dinh stra d6i, bd sung. NHNN d tiép thu ¥ kién cua
cac Bo nganh dé hoan thién ho so du thiao Nghi dinh.

Tiép theo, ngay 06/01/2026, NHNN da c6 cong van sé 52/NHNN-QLNH va
cong vian sé 53/NHNN-QLNH xin y kién Bo Tai chinh va Bé Khoa hoc va Cong
nghé d6i véi du thao Bao céo tong két thi hanh N 50 va hd so du thao Nghi dinh.
NHNN d4 tiép thu va giai trinh y kién caa Bo Tai chinh va Bé Khoa hoc va Cong
nghé va hoan thién ho so du thao Nghj dinh.

Ngay 23/6/2026, NHNN d3 dang tai du thao B&o céo tong két thi hanh NP
50 va hd so du thao Nghi dinh trén Trang Thong tin dién tir cia NHNN dé lay y
kién gop y rong rai. NHNN khéng nhan duoc y kién gop y théng qua Trang Théng
tin dién tir cua NHNN.

C. KET QUA THUC HIEN NP 50:

I. CONG TAC CHI PAO, TRIEN KHAI VA TO CHUC THI HANH
ND 50:

Trén co s& quy dinh tai Luat NHNN, Phap 1énh ngoai hdi va ND 50, NHNN
d3 ban hanh Thong tu 01/2014/TT-NHNN ngay 10/12/2014 huéng dan viéc to
chtrc thyc hién hoat dong quan 1y DTNHNN tai NHNN. Thong tu 01/2014/TT-
NHNN ra doi da hop nhat cac quy dinh lién quan dén quan Iy DTNHNN vao mot
van ban duy nhat, thay thé cho nhiéu vin ban hudéng din phan tan tai cac thong
tu, quyét dinh trude day. Day 1a vin ban quy dinh day du, chi tiét toan bo cac hoat
dong nghiép vu, co ché phdi hop gitta cac don vi lién quan thuoc NHNN trong
quan Iy DTNHNN, tao co s phap 1y hoan chinh dé cac don vi lién quan trién khai
thue hién, nang cao hiéu qué cong tac quan 1y, ddu tu DTNHNN. Pong thoi, trong
qua trinh trién khai thyc hién Théng tu 01/2014/TT-NHNN, NHNN d3 thuong
Xuyén ra soat, va ban hanh Thong tu sé 01/2020/TT-NHNN ngay 31/12/2020,
Thong tu s6 12/2023/TT-NHNN ngay 12/10/2023 va Thong tu s6 43/2024/TT-
NHNN ngay 09/8/2024 sira d6i, bo sung Thong tu sb 01/2014/TT-NHNN stra doi,
b6 sung mot sd diéu cua Thong tu 01/2014/TT-NHNN dé phu hop véi thyc té
cong tac quan Iy DTNHNN.

Il. KET QUA PAT PUQC VA UU PIEM CUA NP 50:
1. Nhirng diém méi co ban ciia ND 50 so véi trude day:

ND 50 duoc ban hanh da tao ra khuon khd phap 1y dé xu 1y duoc nhiing
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vuéng mic, bat cip ctua Nghi dinh 86/1999/ND-CP ngay 30/8/1999 vé quan ly
DTNHNN, timg budc chuin héa cac nghiép vu quan 1y, phu hop véi thong 18
quéc té.

1.1. Quy dinh ddy dii hon vé khdi niém, pham vi quan Iy dw trit ngogi héi
nha nuwoc (DTNHNN):

Trude day, phén tién gui ngoai t€ cia Kho bac Nha nudc (KBNN) va T
chuc tin dung (TCTD) guri tai NHNN 1a mdt trong nhiing ngudn hinh thanh tai
san c6 ngoai té trén bang can ddi cia NHNN nhung chua dugc dua vao DTNHNN
ma duoc quan 1y theo quyét dinh riéng ctia Thong déc NHNN.

Trén co s& quy dinh tai Khoéan 4 Piéu 6 Luat NHNN, DTNHNN 14 tai san
bang ngoai hdi duoc thé hién trong Bang can ddi tién té cia NHNN, NP 50 da
quy dinh phan tién giri ngoai té cia KBNN va TCTD gui tai NHNN 1a mot cu
phan cia DTNHNN. Quy dinh nay ciing phu hop véi khai niém duy trir ngoai hbi
(DTNH) tai Cam nang huéng din Cén can thanh toan phién ban 6 (BOP Manual
6) ciia Quy Tién t& qudc té. Sau khi bo sung phan tién gui ngoai té cuia KBNN,
TCTD va cic ngudn ngoai hdi khac vao DTNHNN, NP 50 quy dinh DTNHNN
bao gbm DTNH chinh thitc (Quy DTNH va Quy Binh 6n ty gia va quan 1y thi
truong vang) va tién gui ngoai té cia KBNN, TCTD va cac ngudn ngoai hdi khac
(Quy 3). Pong thoi, nghiép vu quan Iy ctia timg Quy dugc quy dinh cu thé tai ND
50, phu hop v6i muc tiéu quan 1y cua Quy.

1.2. Cu thé héa cdc nguyén tic quin Iy DTNHNN:

Theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 32 Luat NHNN, “NHNN qudn Iy DTNHNN
theo quy dinh ciia phép ludt vé ngoai héi nham thuc hién chinh sdach tién té quoc
gia, bao dam kha ndang thanh todn quéc té va bao toan DTNHNN .

Can ctr quy dinh tai Luat NHNN, Nb 50 da bo sung khai niém trong do6 cu
thé hoa vé ba nguyén tic bao toan, thanh khoan va sinh 10i trong quan ly
DTNHNN, lam co s& cho viéc trién khai thuc hién. Theo dé, béo toan 1a dam bao
an toan thong qua viéc tuan thu co cAu, tiéu chuéin, han mic dau tu DTNHNN.
Thanh khoan 1a dam bao kha ning sin sang can thiép va sir dung cho nhu cau
ngoai hbi dot xuat, cap bach ciia Nha nude. Sinh 161 13 ¢6 chénh 1éch duong giita
thu nhap va chi phi trong hoat dong dau tu DTNH chinh thirc trong nam tai chinh.

ND 50 quy dinh viéc quan Iy DTNHNN phai dam bdo tuan thu cac nguyén
tac:

(i) Bao toan, thanh khoan, sinh 10i d6i véi DTNHNN chinh thirc;

(ii) Bao dam an toan, thanh khoan ddi v6i phan tién gui ngoai té cia KBNN,
TCTD va cac ngudn ngoai hdi khac
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1.3. Bé sung quy dinh vé hach todn ké todn DTNHNN:

Theo quy dinh trudc day tai Nghi dinh 86/1999/NB-CP ngay 30/8/1999 vé
quan Iy DTNHNN, DTNHNN duoc hach toan theo nguyén té va déng Viét Nam.
Viéc tang, giam gia tri DTNHNN quy dbi ra déng Viét Nam do bién dong ty gia
dugc phan anh trén cac tai khoan ké toan. Trudce day, do chua co quy dinh cu thé
vé khai niém sinh 16i nén bién dong sé du trén cac tai khoan danh gia lai da duoc
st dung lam ti€u chi danh gia hi€u qua cong tac quan Iy DTNHNN. Trong khi do6,
két qua cua viéc danh gia lai 13 do bién dong ty gia gitta cac loai ngoai té trong
DTNHNN véi nhau trén thi truong qudc té va bién dong ty gia ngoai té voi dong
Viét Nam trén thi trudng trong nudc. Bién dong nay 1a khach quan va phu thude
vao chinh sach ty gia cia NHNN tung thoi ky nén khong thé sir dung dé danh gia
hiéu qua quan Iy DTNHNN. Do d6, dé thdng nhit cach hiéu va phu hop véi thong
1& qudc té, ND 50 bd sung nguyén tic danh gia lai DTNHNN trén bang can d6i
ké toan ciia NHNN dé theo ddi su ting hodc giam gia tri DTNHNN biang VND
nham phéan anh bién dong vé ty gid va gia vang trén thi trudng trong nudc va qudc
té.

1.4. Hwéng déin diy di hon quy trinh thuwce hién cdc nghiép vu qudn Iy,
dau tw DTNHNN:

ND 50 d3 hoan thién cac quy dinh vé cic nghiép vu quan ly, dau tu
DTNHNN, b sung cac nghiép vu quan Iy DTNHNN phu hop véi thong 18 qudc
té, dong thoi timg budc nang cao hiu qua cong tac quan 1y cu thé:

- ND 50 c6 cac chuong riéng quy dinh rd hon nghiép vu quan ly DTNHNN
theo muc tiéu khac nhau gitta DTNH chinh thirc va phan tién giri ngoai té cta
KBNN, TCTD.

- NP 50 quy dinh 3 ndi ham, co sd va nguyén tic xay dung co ciu, tiéu
chuin, han mtc dau tu DTNHNN, céc nghiép vu dau tu trén thi truong qué)c té,
can thiép thi trudng ngoai hdi,... , tao co s& phap 1y dam bao cong tic quan 1y
DTNHNN;

- Trao quyén chu dong hon cho Théng dc NHNN trong viéc to chirc thuc
hién cac nhiém vu vé quan Iy DTNHNN, quyét dinh cac hinh thirc dau tu méi;

- Quy dinh cuy thé hon trach nhiém ctia Bo Tai chinh (BTC) trong viéc g,
mua ban ngoai t¢ gitta DTNH chinh thirc vdi Ngéan sach Nha nude (NSNN) ciing
nhu trong trudng hop sitr dung Quy DTNH cho cac nhu cau dot xuét, cap bach cua
Nha nudc;

- Bb sung quy dinh vé viéc thuc hién céc thoa thuin hoan doi tién té song
phuong va da phuong v6i cac NHTW va to chire tai chinh quéc té;
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- Quy dinh v& viéc diéu chuyén ngoai té gitra Quy DTNH sang Quy Binh
on ty gia va quan 1y thi truong vang (Quy Binh 6n) khi s6 du Qui Binh 6n khong
dap ung du nhu cau can thiép; hoan doi ngoai té gitta Quy DTNH va Quy Binh
6n nham muc dich tuan thu co cdu dau tu DTNH chinh thire.

2. Thue hién tot vai tro can thiép thi truong ngoai hoi va on dinh kinh té
vimo:

Tir khi NP 50 duoc ban hanh (ndm 2014) dén nay, DTNHNN d3 dong vai
trd quan trong trong viéc thuc thi chinh sach tién té qudc gia, diéu hanh ty gia va
thi trudng ngoai hdi, ddm bao kha ning thanh toan quéc té va gop phan on dinh
kinh té vi mé.

Trong nhitng giai doan diéu kién thi truong thuan loi, NHNN da mua ngoai
té bo sung quy mo6 DTNHNN, tao by dém viing chic dé thuc thi chinh sach tién
t¢ qudc gia, ting cudng uy tin ciia Viét Nam trén trudng qudc té va tao niém tin
v6i cac nha dau tu nude ngoai. Nhd d6, quy mé DTNHNN di ting mot cach dang
ké tir mire 34,3 ty USD cudi nam 2014 1én murc ky luc 1a hon 111,8 ty USD vao
thang 01/2022.

Ké tir thang 01/2022 dén nay, thi trudng tai chinh trong nuéc va qudc té cé
nhiéu dién bién phuc tap trong bbi canh Cuc Du trir lién bang My thuc hién chu
ky ting 13i suat va duy tri 14i suat & mac cao (trong giai doan tir dau nam 2022
dén cudi nam 2024), cung véi anh huéng tir dich bénh Covid 19, chinh sach
thuong mai, thué quan bat dinh, khé luong caa chinh quyén My, xung dot dia
chinh tri lién tyc cang thang, gia niang luong tang, chudi cung (ng bi anh huong
... d4 tac dong tiéu cuc dén thi trudng ngoai hdi va gay ap luc Ion Ién ty gia.

Trong bdi canh ty gia va thi truong ngoai té chiu &p lec do dién bién phuc
tap, kho ludng trén thi truong qudc té, &p luc can thiép ngoai té thi trudong ngoai
héi trong nudc gia ting, can cit cac quy dinh tai ND 50, NHNN di kip thoi sir
dung DTNHNN dé can thiép 6n dinh thi tredng ngoai héi. Do d6, sau khi dat murc
cao nhat vao thang 01/2022, trong nhimg nim gan ddy, quy mdé DTNHNN di co
xu huéng giam nhe, cu thé: cudi nim 2022, quy mdé DTNHNN giam vé 86,7 ty
USD. Dén 21/7/2026, quy mé DTNHNN & mitc gin 86,3 ty USD.

Nhu vay, tir khi ban hanh N 50 dén nay, thanh khoan ngoai té dugc dam
bao théng sudt, cac nhu cau ngoai té hop phap trong nén kinh té nhu nhap khau
hang hoa, nguyén vat liéu phuc vu san xuat,... dugc dap tng day du, gidp 6n dinh
ty gia va thi truong ngoai hdi. DTNHNN di ludn bao dam bd dém viing chic dé
NHNN két hop véi cac cong cu diéu hanh chinh sach tién té khac, dam bao 6n
dinh thi truong, kiém soat lam phat, qua d6 gop phan 6n dinh kinh té vi m6 va hd
tro ting trudng kinh té.
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3. Cong tic qudn Iy DTNHNN thoi gian qua ludn ddm bdo tudn thii cac
nguyén tic quan ly:

Cong tac quan Iy DTNHNN ludn dam bao tudn thu cac nguyén tic bao toan,
thanh khoan va sinh 161. Can ctt quy dinh tai ND 50, NHNN lu6n theo doi, bam
sat dién bién thi truong tai chinh trong nudc va qudc té, diéu chinh co céu, tiéu
chuan, han mirc dau tu DTNHNN phu hop voi diéu kién thi truong. Cac loai tai
san, cac d6i tac duoc lua chon dau tu déu 1a nhiing tai san thanh khoan, ddi tac co
hé s6 xép hang tin nhiém cao. Thu nhap tir hoat dong dau twu DTNHNN d4 lién
tuc gia tang va da dong gép quan trong cho NSNN.

4. Ddp ikng nhu cdu ngogi té djt xudt, cip bach ciia Nha nuwéc:

Bén canh viéc dap tng kip thoi nhu cau st dung ngoai té cua nén kinh té
thong qua hoat dong can thiép thi trudng nham thyc hién muc tiéu diéu hanh chinh
sach tién t& qudc gia, trong nhitg nim qua DTNHNN ciing dd dugc st dung dé
dap tmg nhu cau ngoai t& dot xuét, cip bach ctia Nha nudc theo cac Quyét dinh
cua Thu tudéng Chinh phu (TTCP).

Nhu vay, trén co s& cac quy dinh tai Luat NHNN, Phap 1énh ngoai hdi, Nb
50 va Thong tu 01/2014/TT-NHNN, NHNN da quan ly DTNHNN dam bao theo
cac nguyén tdc bao toan, thanh khoan, sinh 18i; theo d6, DTNHNN da thuc hién
tbt vai tro can thiép thi truong ngoai hdi, bao dam kha ning thanh toan qudc té,
g6p phan 6n dinh vi mé va dap tng nhu ciu ngoai té dot xuat, cip bach ctua Nha
nudc.

I11. MOT SO VUONG MAC, BAT CAP VA PE XUAT SUA POI

Bén canh nhiing két qua néu trén, trong qua trinh trién khai thuc hién NB 50
cling da boc 160 mat ) vuong méc, bat cap, can duoc nghién ctru, hoan thién. Cu
thé:

1. Nguyén tic sinh 10i:

1.1. Quy dinh tai ND 50:

(i) Khoan 1 Diéu 3 quy dinh “Sinh I6i la c6 chénh léch dwong giita tong thu
nhdp trir chi phi dau tw dw triv ngoai héi chinh thire trong ndm tdi khéa”.

(i) Pidu 9 quy dinh hoat dong quan Iy DTNH chinh thirc phai dam bao
nguyén tac sinh 10i.

1.2. Vuong mdc:

Quy dinh tai ND 50 hién nay khién viéc dau tu DTNHNN vao vang gip
vuéng mic nhu sau:

Do dic diém vang khong bi phu thudc vao bat ky chinh pha nao va co thé
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duoc chép nhan giao dich rong rai, vang dugc xem la tai san tru an dé bao vé nén
tai chinh — tién té qudc gia trudc nhitng cudc khing hoang 16n (chién tranh, cAm
van, dich bénh, khung hoang tai chinh...). Cac ngan hang trung wong giltr vang
trong DTNH nham du phong, hd trg thanh khoan cho céac tinh hudng khan cp.
Ngoai ra, cac qudc gia con duy trit vang nham hd tro gia tri ctia dong ndi té. Do
tinh chat déng ndi t¢ phu thudc vao diéu hanh chinh sach tién té ctia mdi quéc gia
va anh hudng 16n bai cac yéu té nhu khung hoang, thién tai nghiém trong trong
nudc.. ., viée du trir mdt luong tai san cé gia tri khong chiu anh hudéng boi cac
yéu t6 néu trén nhu vang s& gop phan hd tro cac qudc gia 6n dinh gia trj dong noi
t6. Vi vdy, vang 1a tai san can c6 trong DTNH cta cac ngan hang trung wong trén
thé gi6i.

Tuy nhién, gia vang thuong c6 xu huéng bién dong nguoc chidu véi cac tai
san tai chinh c6 murc d6 riti ro cao hon nhu ¢6 phiéu, trai phiéu... Khi tinh hinh
thé gidi 6n dinh, céc tai san néu trén ting gia thi gid vang thudng ting thap. Nguoc
lai, trrong hop xay ra chién tranh, dich bénh, khung hoang... , nhu ciu nim gift
vang lai ting manh khién gia vang ting cao. Do vay, khi ndm giir vang, cac ngan
hang trung wong khong dé cao muc tiéu lgi nhuan ma chu yéu nham cac muc tiéu
nhu: da dang hoa danh muc dau tu, phong ngira rui ro, dam bao thanh khoan va
ho tro déng ban t&, dam bao sy 6n dinh kinh té, gop ph?m nang cao vi thé tai chinh
va danh tiéng ctia qudc gia trén truong quc té.

Khéc véi dau tu vao cac loai tai san khac nhu tién giri, gidy to co gid s& nhan
duoc tién tra 13i dinh ky va nhan lai géc khi d4o han, khi ndm gilt vang, NHNN
khong nhan duoc 14i dinh ky (hay coupon) cho sé vang ndy ma chi thé hién gia tri
thong qua danh gia lai hodac thyc hién ban vang. Viéc hach todn tdng/giam
DTNHNN khi thyc hién danh gia lai theo gia vang khong lién quan dén thu nhap
hay chi phi d¢au tu DTNHNN trong nguyén tic sinh 1i. Tuy nhién, trong truong
hop NHNN phai thyc hién mua, ban vang, theo quy dinh hién nay, chénh 1éch gia
vang s& dugc tinh vao thu nhap hoic chi phi dau tu DTNHNN.

Véi tinh chét dic thu va vai trd cta viée ndm gitt vang trong danh muc dau
tu DTNH ctia NHTW nhu trén, néu ap dung nguyén tic sinh 15i (co chénh léch
duong gitra thu nhap va chi phi) ddi véi hoat dong dau tu vang trong DTNHNN
1a khong hop 1y va khong kha thi. Vi vay, thu nhap, chi phi lién quan dén hoat
dong dau tu vang (nhu giri, mua, ban vang trén thi treong quoc té...) can duoc loai
trir ra khoi thu nhap, chi phi ddu tu DTNH chinh thirc khi tinh toan nguyén tic
sinh 101.

2. Vé xiy dung co céu, tiéu chuin, han mirc dau tu:

2.1. Vé co 56 xdy dung co ciu ngogi té ciia Quy Binh én ty gid va qudn Iy
thi truong vang:



2.1.1. Quy dinh tai ND 50:

Muc tiéu quan 1y cta Quy Binh 6n # gid va qudn 1y thi truong vang 1a dé
can thiép, 6n dinh thi truong ngoai té va vang. Piém ¢ Khoan 3 Diéu 6 NP 50 quy
dinh: “Tinh hinh sir dung cdc logi ngoaqi té trong thanh todn xudt nhdp khdu hang
hoa, dich vu va tra ng nuoc ngoai cua Viét Nam,” 1a mot trong cac can clr xay
dung co cau ngoai té ctia Quy Binh 6n ty gia va quan 1y thi trudng vang.

2.1.2. Vwong mic:

Vé nguyén tac, can cr xay dung co cau ngoai t¢ cia Quy Binh 0n ty gia va
quan 1y thi truong vang dé€ phuc vu nhu cau can thi¢p nén phai can clt vao co cau
st dung ngoai t€ trong nén kinh t€.

Tuy nhién, quy dinh tai diém ¢ Khoan 3 Diéu 6 ND 50 c6 bét cap:

(i) Chuwa dii tinh dgi dién: Thuc té cho thay 02 chi tiéu tinh hinh sir dung cac
logi ngoai té trong thanh todan xudt nhdp khau hang hoa, dich vu va tra no nuoc
ngoai chi phan anh phan 16n ma khong phan anh toan b vé nhu cau sir dung cac
loai ngoai té trong nén kinh té, chua bao gdm cac giao dich ngoai té lién quan dén
hoat dong dau tu nudc ngoai (truc tiép, gian tiép vao ra) va hoat dong chuyén tién
kiéu héi vé nuéc.

(ii) Thu thap khé khan va cé dé tré sé ligu lon:

- Péi véi thanh todn xudt nhap khau hang hoa dich vu: S6 lidu nay chi phan
anh mot phan nhu cau sir dung ngoai té ctia nén kinh té (tinh hinh st dung ngoai
té trong thanh todn xuat nhap khau da thuc hién) voi do tré khoang 3-4 thang.

- Déi véi trd no nude ngoai: SO lidu nay ciing chi phan anh mot phan nhu
cau sir dung ngoai té trong nén kinh té (s liéu vay, tra ng nudc ngoai ciia doanh
nghiép do NHNN xac nhan ddi véi viée ding ky vay, trd ng nude ngoai trung —
dai han cua doanh nghiép theo dong tién vay; s6 rat vn va sd tra no nudc ngoai
ctia khu vuc chinh phu da thuc hién) voi do tré khoang 3-4 thang.

2.2. Vé ky han quyét dinh co ciu, tiéu chudn, han mirc dau tw DTNHNN:
2.2.1. Quy dinh tai NP 50 va thuc té trién khai tai NHNN:

Khoan 5 Diéu 6 ND 50 quy dinh: “Binh ky 6 thang va khi can thiét, Thong
déc NHNN quyét dinh phé duyét co cdu, tiéu chudn, han mirc dau tw DTNHNN”.

Trén co sd quy dinh néu trén, dinh ky 6 thang, Ban Diéu hanh quan Iy
DTNHNN trinh Théng déc NHNN ban hanh Quyét dinh vé co ciu, tiéu chuan,
han muc dau tr DTNHNN gdm:

(i) Co cdu dau tw DTNH chinh thtrc: gdm co cu ty 18 cac loai ngoai té, cac
ky han dau tu, cac hinh thirc dau tu trong cac Quy;
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(i) Tiéu chuan dau tu DTNHNN: gdom tiéu chuan vé murc xép hang tin nhiém
ctia ddi tac dau tu; tiéu chuén lya chon chung khoan, giéy to c6 gia (loai, thoi han
ctia chimg khodn, gidy to co gid);

(iii) Han mtrc dau tu DTNHNN: 1a murc ngoai hdi tdi da duoc phép dau tu
theo dbi tac, theo hinh thic dau tu.

Trén co s& co cau, tiéu chuan, han mirc diu tu DTNHNN duoc Théng ddc
phé duyét, Trudong Ban diéu hanh quan Iy DTNHNN phé duyét phuong an dau tu
DTNH chinh thtrc theo dinh ky hang quy.

2.2.2. Vwong mdc va dé xudt hwong xir ly:

Qua qua trinh trién khai quy dinh theo dinh ky 6 thang NHNN quyét dinh
phé duyét co cdu, tiéu chudn, han mire dau tw DTNHNN da boc 16 bat cap sau:

(i) Pbi v6i co cau dau tw DTNH chinh thuc:

Pinh ky 6 thang 1a qua ngan, khong phu hop dé dua ra nhiing chinh sach
mang tinh dinh hudng dai han hon va lam gidm tinh linh hoat trong vi¢c xay dung
phuong an dau tu hang quy.

Vé nguyén tic, co ciu, tiéu chuin, han mirc dau tu DTNHNN can mang tinh
dinh hudng dai han hon, lam co so dé xay dung phuong an dau tu DTNH chinh
thirc thuc hién trong ngin han. Pinh ky 6 thang nhu hién nay dé xay dung va phé
duyét co cAu, tiéu chuan, han mtc diu tu DTNHNN 1la chua phu hgp va can duoc
sira d6i. Qua tham khao kinh nghiém quéc té', caic NHTW thuong xay dung ké
hoach (hay chién luoc) dau tu DTNH theo dinh ky hang ndm va trén co s d6 xay
dung chién thuat dau twu DTNH hang quy.

(ii) D6i voi tiéu chudn, han mic ddu twu DTNHNN:

Tiéu chuan, han muc dau tu 1a nhimg yéu t6 dugc xac dinh, lya chon trén co
s& dinh hudng, muc dich, nguyén tac quan ly DTNHNN, nham giam thiéu rui ro
tin dung.

Vi vay tiéu chuan, han mérc dau tu 1a tuong ddi On dinh, thuong it bién dong
theo dién bién ty gia, 13i suat thi truong. Thuc té trong thoi gian qua, tiéu chuén,
han muc dau tu DTNHNN ctia NHNN rat it thay d6i. Mot sb it thoi diém NHNN
diéu chinh chii yéu do quy mé DTNHNN ting déang ké 1én mot ngudng nhét dinh,
can diéu chinh tiéu chuan, han mirc dé m& rong ddi tac, hinh thire dau tu.

Do d6, quy dinh tai khoan 5 Diéu 6 nén stra theo huéng NHNN quyét dinh

! Kinh nghiém cia NHTW Han Qudc, Thai Lan va Philippines; Theo két qua khao sat cua Central Banking nim
2024%, hau hét cac NHTW xem xét, diéu chinh phan bé tai san chién lugc (SAA) hang nam (19 NHTW, 79%).
Bon NHTW thyc hién theo dinh ky 2-5 nam. Mot NHTW thuc hién theo dinh Ky tir 6 nam tré 1én.
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phé duyét: co cau dau tu DTNH chinh thirc theo dinh ky hang nam, quyét dinh
tiéu chuan, han mic dau tw DTNHNN va chi diéu chinh khi can thiét.

3. V& moi quan h¢ giira NSNN va DTNHNN:

3.1. Vé trdch nhiém giri ngoai té ciia KBNN tai NHNN:

3.1.1. Quy dinh tai ND 50:

Khoan 1 Piéu 11 ND 50 quy dinh “BTC c6 trach nhiém gui toan bd sb ngoai
t¢ cua KBNN tai NHNN™.

3.1.2. Vwong mic:

Hién nay, KBNN da m¢ tai khoan dong do la My va dong Euro tai NHNN
va cO thé mo thém tai khoan bang cac ngoai té khac thudc co cau dau tu
DTNHNN. Tuy nhién, KBNN khong duoc mé tai khoan bang ngoai té khong
thudc co cdu dau tu DTNHNN. Do d6, quy dinh tai Khoan 1 Diéu 11 ND 50 can
duoc stra doi theo hudng loai cac loai ngoai t¢ ma KBNN chua dugc mé tai khoan
tai NHNN khoi trach nhiém ctia BTC phai gui ngoai t€ tai NHNN.

3.2. Vé han mirc ngoai té¢ BTC dwoc phép giit lai dé chi ngoai té thuwong
xuyén cua NSNN:

3.2.1. Quy dinh tai ND 50:

Diéu 34 Luat NHNN quy dinh “TTCP quy dinh mitc ngoai té BTC dwoc giir
lai tir nguén thu ngdn sach dé chi cdc khodn chi ngoai té thuong xuyén ciia NSNN.
S6 ngoai té con lai BTC ban cho DTNHNN tdp trung tai NHNN .

Can ct quy dinh tai Luat NHNN, Khoan 2 Piéu 11 ND 50 quy dinh: “Hdng
nam, BTC trinh TTCP phé duyét han mirc ngoai té dwegc phép giit lai dé chi ngoai
té thuong xuyén cua NSNN. Trén co so han murc ngoai té duwoc TTCP cho phép
gitt lai, BTC co trdch nhiém ban toan bo $6 ngoai té con lai bo sung DTNH chinh
thiee.”

3.2.2. Vuéng mic:

Quy dinh tai khoan 2 Diéu 11 NB 50 néi trén c6 hai cach hiéu khac nhau
giita cac co quan quan 1y nha nude, gdm (i) chi thudng xuyén bang ngoai té hoic
(ii) cac khoan thudng xuyén chi bang ngoai té.

Vé thuec té trién khai quy dinh nay, thoi gian qua, hang nim BTC trinh TTCP
phé duyét han muc ngoai té dugc phép giit lai trén co sé ké hoach thu, chi bang
ngoai t€ cia NSNN trong ndm, trong do ké hoach chi ngoai t¢ cia NSNN bao
gdém: chi tra ng gdc va 13i vay nudc ngoai, chi tra 13i trai phiéu Chinh phu bang
ngoai té, chi nhap khéu thiét bi, kinh phi cac co quan dai di¢n & nudc ngoai,...
Pong thoi, BTC di ¢ vin ban dé nghi théng nhit cach hiéu va 1am rd (tai Nghi
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dinh stra d6i, bd sung ND 50) viéc chi ngoai té thudng xuyén cia NSNN bao gdm
chi tra ng nudc ngoai (gdc, 14i) ciia Chinh phu va cic nhu ciu chi ngoai té khac
cua NSNN.

3.3. Vé viéc mua bdn ngogi té véi NSNN:
3.3.1. Quy dinh tai ND 50:

Khoan 4 Piéu 11 ND 50 quy dinh: “Truwong hop NSNN cé kha ning khéng
can doi duwoc ngoai té dé thuee hién viéc trd ng nude ngoai cua Chinh phu va cac
nhu cdu chi ngoai té khdc ciia NSNN, BTC phéi hop véi NHNN xdy dung phiong
an cén doi ban ngoai té cho NSNN.”

3.3.2. Vuwdng mic:

Quy dinh vé trudng hop NSNN ¢6 kha ning khong can ddi duge ngoai té noi
trén chua rd rang, c6 thé cé hai cach hiéu, gdom (i) cach hiéu 1: NSNN c6 kha nang
khong can d6i dugc ngoai té tir cac QuY, cc ngudn ngoai té khac do BTC quan
ly (khdng bao gém mua ngoai té tir thi truong); (i) cach hiéu 2: NSNN c6 kha
ning khong can ddi duoc ngoai té tir cac Quy, cac ngudn ngoai té khac do BTC
quan ly va mua ngoai té tur thi truong.

Thue hién chi dao ctia Chinh phu, BTC va NHNN d4 phéi hop xay dung va
ky Quy ché phdi hop mua ban ngoai té gitta NSNN va NHNNZ. Theo d6 (i) truong
hop s6 thu NSNN béng ngoai t& du kién khong du dap tng nhu cau chi ngoai té
trong Quy, BTC thong bao cho NHNN khéi lwong mua ngoai té dé phéi hop diéu
hanh thi truong, dong thoi BTC cha dong mua ngoai té tir thi trudng dé dap tng
nhu cau chi ngoai t&, NHNN s& phdi hop ban ngoai té cho BTC trong trudng hop
dac bi¢t khi BTC khong thé can ddi duoc ngoai t¢ tor viéc mua ngoai té trén thi
truong; (i) truong hop sé thu NSNN bang ngoai té trong nim 16n hon han muc
ngoai t& dugc TTCP cho phép giit lai, BTC ban ngoai té cho NHNN dé b sung
DTNHNN chinh thirc.

ND 50 can dugc sira doi dé bd sung cac ndi dung da duoc thong nhat gitra
BTC va NHNN tai Quy ché phdi hop mua ban ngoai té gitra NSNN va NHNN noi
trén.

4. Pham vi sir dung Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi trudng vang:

4.1. Vé bdn hodc tam trng ngoai t¢ cho hoat dong tic nghiép ciia NHNN:
4.1.1. Quy dinh tai ND 50:

Khoan 5 Piéu 16 quy dinh Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi truong vang

2 Ngay 09/3/2022, NHNN va B Tai chinh di thong nhat ky Quy ché phdi hop s6 02/QCPH-BTC-NHNN vé
viéc mua, ban ngoai t¢ gitta ngan sach nha nudc va DTNHNN chinh thure.
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duoc str dung dé “Bdn hodc tam ing ngoai té cho cdc nhu cdu ngoai hdi phdt sinh
tir cdc nghiép vu tdac nghiép, quan ly cua NHNN”.

4.1.2. Vwéng mic lién quan:

- Tai cac dot kiém tra cong tac quan Iy DTNHNN tai NHNN, BTC dé nghi
NHNN can nghién ctru dé c6 quy dinh cu thé rd rang hon vé cac hoat dong nghiép
vu tac nghiép, quan 1y duoc mua ngoai té tir Quy Binh 6n ty gia va quan 1y thi
truong vang.

4.2. Vé sir dung Quy binh én 1y gid va qudn 1y thi trwong vang cho nghiép
vu khac:

4.2.1. Quy dinh tai ND 50:

Piéu 16 NP 50 quy dinh pham vi st dung Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi
truong vang cho nghiép vu khong bao gdm cac nghiép vu khac.

4.2.2. Vuéng mic lién quan:

Khoan 5 Piéu 10 N 50 quy dinh céc nghiép vu quan Iy DTNH chinh thirc
bao goém “céc nghiép vu quan Iy DTNH chinh thtrc khac do Thong déc NHNN
quyét dinh trong timg thoi ky”. Tuy nhién, Piéu 16 NP 50 quy dinh pham vi st
dung Quy binh On ty gid va quan 1y thi trudng vang cho cac nghiép vu, gdm can
thi¢p thi truong, dau tu trén thi truong quéc té, thuc hién céc nghi¢p vu ngoai héi
phai sinh,... khong bao gém cac nghiép vu khac. Nhu vay, quy dinh tai Khoéan 5
Piéu 10 va Piéu 16 ND 50 chua théng nhat.

5. Vé can thiép thi trudong:

5.1. Quy dinh tai ND 50:

- Khoan 10 Biéu 3 quy dinh “Can thiép thi truong trong nuéc la viéc NHNN
mua, ban, hodn doi ngoai té va vang va thuc hién cdc hinh thirc can thiép khdc
trén thi truong trong nuoc”.

- Khoan 1 Piéu 16 quy dinh Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi trudng vang
duogc st dung dé “Can thiép thi trwong ngoai té va vang trong niede”’;

- Khoan 1 va 2 Diéu 18 quy dinh vé can thiép thi trudng trong nudc:

“1. Can cir muc tiéu chinh sdch tién té quoc gia va tinh hinh bién déng ty gid
va gid vang trén thi truong trong nwée, NHNN xdy dung co ché can thiép thi
truong trong nudc trong tung thoi ky.

2. Thong déc NHNN quyét dinh phiong dn can thiép cu thé, bao gom:
a) Thoi diém can thiép;

b) Loai ngoai t¢, 56 lwong ngoai té va khoi lwong vang can thiép;
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c) Ty gid va gid vang can thiép;
d) Hinh thirc can thiép bao gom mua, ban, hodn doi ngoqi té va vang;
d) Péi téc thue hién can thiép,;

e) Viéc chuyén doi tur vang tiéu chudn quoc té sang vang khdc va nguoc lai
khi can thiet;

)

g) Cac noi dung khac co lién quan.’
5.2. Vwong mdc:

(i) ND 50 quy dinh NHNN x4y dung co ché can thiép thi truong trong nudc
trong tung thoi ky. Tuy nhién, can thi€p thi truong 1a mot cong cu cuia NHNN
nham binh 6n thi truong khi ¢6 dau hiéu bat 6n hoic co cac ct séc bat ngd xay ra.
Do d6, hoat dong can thi€p thi truong phai dugc thuc hién mdt cach kip thoi va
linh hoat, pht hop véi timg giai doan, timg thoi diém va bdi canh, diéu kién thi
truong cu thé. Néu co ché can thiép thi truong dugc xay dung trudce s& 14 cing
nhic va khong phu hop, phat sinh kho khin trong trién khai thyc hién, nhat 13
trong trudng hop thi trudng bién d6i nhanh, bat ngd, khéng theo du kién (kich
ban) dé ra tir ban dau, tir 46 anh hudng dén hiéu qua ciia cac bién phéap can thiép
thi truong va tac dong dén viéc dat muc tiéu on dinh thi trudng trong nudec.

(ii) Noi dung can thiép thi trwong di duoc quy dinh tai khoan 1 Diéu 15 Nghi
dinh 70/2014/ND-CP “...Ngdn hang Nha nuwéc Viét Nam thue hién diéu tiét ty gid
héi dodi thong qua viéc sir dung cdc cong cu cia chinh sdch tién té va thuc hién
phurong én can thiép trén thi truong ngoai t6”. Do d6, NHNN dé xuét chinh sira
khoan 1 Biéu 18 NP 50 nhim tao su thong nhit vé phwong 4n can thiép trong quy
dinh tai cac van ban quy pham phap luét.

(iii) Theo quy dinh hién hanh tai ND 50, can thiép thi truong trong nudc chua
bao gdm hoat dong quyén chon ngoai té.

6. V& hach toan ké toan:

6.1. Vé hach todn ké todn déi véi vang thuéc DTNHNN va viéc dinh gid
lgi DTNHNN:

6.1.1. Quy dinh tai ND 50:
Khoan 1 Piéu 22 NP 50 quy dinh vé hach toan ké toan nhu sau:
“Piéu 22. Hach toan ké toan:

1. DTNHNN duwoc hach todn theo nguyén té va dong Viét Nam theo quy dinh
cua phap luat.

NHNN thyc hién viéc danh gia lai DTNHNN trén bang cdn doi ké todn cua
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NHNN dé theo déi sy tang hodc giam gid tri DTNHNN bang VND nham phdn
dnh bién dong vé ty gid va gid vang trén thi truong trong nwéc va quoc té”.

6.2.2. Viwdng mdc:

V& hach toan vang trong DTNHNN: Theo quy dinh tai Diéu 9 Thong tu s6
19/2015/TTNHNN ban hanh hé théng tai khoan ké toan NHNN, vang thudc
DTNHNN duoc hach toan tuong tu nhu ngoai té (vang duoc coi la mot loai ngoai
t¢), don vi do luong 1a gram. Quy dinh tai khoan 1 Biéu 22 NP 50 néu trén khdng
dé cap cu thé dén viéc hach toan vang thuoc DTNHNN va viéc vang duoc hach
toan theo khéi lwong. Do d6, quy dinh nay chua phan anh day du, rd rang thuc té
hach toan vang trong DTNHNN.

Bén canh d6, quy dinh vé viéc NHNN dénh gia lai DTNHNN chi dé theo ddi
bién dong ty gia va gia vang trén thi truong qudc té, ma khong nhim muc dich
danh gia viéc thuc hién nguyén tic sinh 10i. Vi vy, ndi dung nay ciing can 1am rd
tai ND 50.

6.2. Vé thu nhdp va chi phi phuc vu muc tiéu diéu hanh chinh sach tién

A

te:

6.2.1. Quy dinh tai ND 50:

Khoan 2 Biéu 22 quy dinh “thu nhdp va chi phi phat sinh khi thzc hién mua,
ban vang trén th; frwong quac té phuc vu can thiép thi trueong trong nwéc, xuat
khau, nhdp khdu, chuyén déi vang va cac hoar dong can thiép thi rrieong ngoai
hoi trong nwéc khac 1a thu nhdp va chi phi phuc vie muc tiéu diéu hanh chinh
sach tién té, chinh séach ty gia va vang ”.

6.2.2. Vwong mdc:

Khoan 2 Biéu 22 NP 50 quy dinh vé “thu nhdp va chi phi phuc vi myc tiéu
diéu hanh chinh sach tién té, chinh sach ty gid va vang” 1a nham dé quy dinh cac
thu nhap va chi phi phuc vu muc tiéu diéu hanh chinh séch tién té, chinh sach ty
gia va vang khong tinh vao nguyén tac sinh 1oi.

Tuy nhién, thu nhap va chi phi khi thuc hién cac hoat dong can thiép thi
truong ngoai hdi trong nuéc khéng nam trong hoat dong dau twu DTNHNN (theo
khoan 6 Biéu 3), do d6 cac thu nhap va chi phi nay khéng tinh vao thu nhap va
chi phi dé tinh muc sinh 1i.

7. Vé ché dd bao cso:

7.1. Vé duw kién mirc DTNHNN:
7.1.1. Quy dinh tai ND 50:
Diéu 23 ND 50 quy dinh:
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“]. Dinh ky 6 thang, NHNN bdo cdo TTCP vé dién bién quy mé va tinh hinh
sit dung DTNHNN, dong giri BTC.

2. Dinh ky hang ndm va khi can thiét, NHNN bdo cdo TTCP vé tinh hinh
qudn 1y DTNHNN va dw kién miecc DTNHNN, ... dong giri BTC”

7.1.2. Vwdng mic:

Mtrc DTNHNN du kién duoc xay dung dua trén cac s6 lidu: (1) du bao vé
can can thanh toan quéc té va thi truong ngoai hdi cia nam, (i1) du kién vé lugng
ngoai hdi can thiép rong trong nam va (iii) dy kién vé luong ngoai hdi sir dung
trong nam cho cac yéu cau dot xuat, cap bach ctia nha nudec.

Trong khi d6, sb liéu du bao vé luong ngoai hdi can thiép rong trong nim va
s6 liéu dy béo vé can can thanh toan qudc té 1a bién sb kinh té rat khé du bao
chinh xé&c trudc (tai mot thoi diém) cho ca nam vi thi trudng ngoai héi bién dong
hang ngay, phu thudc vao nhiéu yéu té khong thé dinh trudc va s liéu du bao can
can thanh toan quéc té duoc xay dung trén co so sb liéu du bao cua nhiéu nganh,
linh vuc cua toan b nén kinh té nén khi céac yéu td dau vao thuc té tir cac nganh,
linh vuc thay d6i so v6i s6 du bao dé dan dén s liéu thuc té bién dong theo.

Nhu vay, ¢6 t6i 2/3 cin cir xay dung so liéu du bao quy mé DTNHNN 1a cac
s6 liéu kho du bao chinh xac, dong thoi, trén thuc té quy mé DTNHNN 1a két qua
va bién dong tiy theo trang thai ngoai hdi ctia nén kinh té, nhu cau thanh khoan
ngoai té va luéng ngoai héi dich chuyén vao, ra. Do d6, quy mo6 DTNHNN la chi
tiéu khong thé du doan chinh xac trudc tai mot thoi diém rat sém (vao cudi quy |,
NHNN xay dung mirc DTNHNN dur kién dé béo cdao TTCP) vé két qua cua thoi
diém cubi nim (mac DTNHNN du kién dat dugc vao thoi diém cudi nam). Vi
vay quy dinh NHNN xdy dung mirc dy kién vé quy mé DTNHNN dé bdo cdo
TTCP tai Diéu 23 ND 50 1 khong phu hop.

Ngoai ra, Piéu 23 ND 50 méi quy dinh “dinh ky hang ndm va khi can thiét”,
chua quy dinh thoi han cu thé dé NHNN thyc hién.

7.2. V& quy dinh chinh phi bao cdo Uy ban thwong vu Qudc hoi
(UBTVQH) vé tinh hinh bién dong DTNHNN:

7.2.1. Quy dinh tai Phdp lénh ngoai héi va tai NP 50:

Khoan 4 Diéu 34 Phap 1énh ngoai hdi quy dinh: “Chinh phii bdo cdo
UBTVQH vé tinh hinh bién déng DTNHNN.”. ND 50 chua c¢6 quy dinh vé noi
dung nay.

7.2.2. Vuwdng mic:

Phép 1énh ngoai hdi quy dinh Chinh phii bdo cdo UBTVOH vé tinh hinh bién

dong DTNHNN. Tuy nhién, ND 50 chua quy dinh noi dung nay nén chua co co
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so thuc hién.

Vi vy, tai van ban gop ¥ v6i NHNN, BTC dé nghi NHNN ra soat va huéng
dan thyc hién quy dinh tai Khoan 4 Diéu 34 Phap 1énh ngoai hdi vao NP 50.

8. Vé Han mirc ngoai hoi ciia Quy Binh on # gid va qudn Iy thi truong
vang:
8.1. Quy dinh tai ND 50:

Khoan 1 Piéu 17 quy dinh: “Han mitc ngoai hoi ciia Quy Binh on ty gid va
qudan 1y thi truong vang do TTCP quyét dinh trong tirng thoi kp .

Khoan 2 Biéu 23 quy dinh: “Pinh ky hiang nam va khi can thiét, NHNN bdo
cdo TTCP vé tinh hinh thyc hién quan 1y DTNHNN va du kién mirc DTNHNN, han
mirc Quy binh on ty gid va qudn Iy thi trwong vang trong ndam tiép theo, dong
gui BTC”.

8.2. Vwong mdc:

Céc quy dinh tai ND 50 noi trén chua thong nhat. Cu thé, Khoan 1 Piéu 17
quy dinh Han mirc ngoai héi ciia Quy Binh On ty gid va quan 1y thi truong vang
do TTCP quyét dinh trong tirng thoi ky, tuy nhién, Khoan 2 Piéu 23 quy
dinh dinh ky hang nim va khi can thiét, NHNN bao cdo TTCP vé han mirc Quy
binh 6n ty gia va quan 1y thi truong vang trong nam tiép theo.

Trén thuc t&, Quy binh 6n ty gid va quan 1y thi truong vang duogc st dung dé
can thiép thi trudng trong nudc, quy méd cua Quy thuong duge duy tri 6n dinh,
pht hop v6i nhu ciu can thiép trong timg thoi ky. Do d0, can stra d6i quy dinh
theo hudng TTCP quyét dinh han mirc Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi truong
vang, khi han mic Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi trudng vang can duogc diéu
chinh, NHNN s¢ trinh TTCP quyét dinh viéc diéu chinh han muc.

9. Vé quyén rut von dic biét ciia IMF (SDR)

9.1. Quy dinh tai ND 50

Diéu 4 quy dinh vé thanh phan DTNHNN va Piéu 5 quy dinh vé ngudn hinh
thanh DTNHNN. Theo quy dinh tai khoan 3 Diéu 4, SDR thudc thanh phan
DTNHNN.

9.2. Vwdong mdc phat sinh

Piéu 5 chua quy dinh SDR 14 nguén hinh thanh DTNHNN. Ngoai ra, NP 50
quy dinh DTNHNN bao gdm 03 Quy (Quy du trit ngoai hdi, Quy binh on ty gia
va quan ly thi trudng vang va Tién giri ngoai té va vang cia TCTD va KBNN)
nhung chua c6 quy dinh vé cach thtrc phan bo (ghi nhan) SDR vao Quy nio trong
DTNHNN.
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Piém a khoan 1 Piéu 3 NP 50 quy dinh “DTNHNN chinh thirc (sau ddy goi
1a DTNH chinh thtc) 1a phan tai san bang ngoai hbi thudc s hitu Nha nudc duge
Chinh pht1 giao cho NHNN truc tiép quan 1y;”. Theo Piéu 1¢ IMF va céc tai liéu
huéng dan ciia IMF, SDR 14 tai san duy trit quéc té do IMF tao ra va phan b6 cho
cac qudc gia thanh vién, cac quyén va nghia vu phat sinh lién quan dén SDR (bao
gém ca vi¢c st dung SDR sau nay) duoc thyuc hién theo quy dinh tai Piéu 18 IMF
v6i tu cach 13 quyén va nghia vu ctia qudc gia thanh vién. Nhu vay, SDR duoc
phan bd cho qudc gia thanh vién va duoc coi 12 tai san du trit ciia qudc gia thanh
vién d6. Do d6, SDR dugc phan bo 1a tai san bang ngoai hoi thudc s¢ hiru Nha
nudc va can phai duoc quan 1y trong DTNH chinh thirc. Bén canh d, viéc str
dung SDR c¢6 tinh chat twong tu nhu mot khoan vay cho cac nhu cau ctua Chinh
pht®. Ngoai ra, ¢ trudng hop cac khoan SDR gin véi quyén va loi ich tai chinh
ctia qudc gia thanh vién theo cac thoa thuan véi IMF va dugc IMF quan 1y theo
cac co ché twong tng (vi du nhu Quy tin théc....), khi cac qudc gia thanh vién lua
chon khong tiép tuc tham gia cac co ché tai chinh nay, IMF sé& diéu chuyén vé va
ghi tang phan nam giir SDR cua quc gia.

Trén co so néu trén va cin ctr quy dinh vé pham vi stir dung cta cac Quy
thuoc DTNHNN?, d6ng thoi theo kinh nghiém quan 1y SDR tir 1an phan b6 nim
2009, SDR duoc IMF phan bd, phan phdi (truong hop SDR duoc IMF diéu
chuyén vé va ghi tang phan nam giir SDR ciia qudc gia) can duoc ghi nhan vao
Quy DTNH thudéc DTNHNN.

Vi vay, NHNN dé xuit bd sung vao ND 50 quy dinh NHNN ghi nhan SDR
dugc IMF phén bd, phan phéi vao Quy DTNH. Trong trudng hop Chinh phu can
st dung SDR cho nhu cu cua NSNN, viée sir dung SDR thuc hi¢n theo quy dinh
tai Piéu 15 NP 50 (BTC ch tri, phdi hop véi NHNN trinh TTCP quyét dinh viée
str dung ngoai hdi tir Quy DTNH cho nhu cau dot xuét, cap bach ctia Nha nudc).

10. V& quy dinh BTC kiém tra viéc quan ly DTNHNN:

3 Thyc té sir dung cua cac quoc gia (theo thdng ké ciia IMF) cho thy phan 16n truong hop sir dung SDR 1a cho myc dich ho
tro tai khoa, bu dap nhu ciu vay nude ngoai, tra ng (chu yéu 1a cac quoc gia c6 thu nhép thap va ¢6 nhitng nhu ciu khan chp
nhu hd trg an ninh luong thuce, can bu dép tham hut ngan sach 16n trong khi khong c6 ngudn tai tro khac, phuc hdi kinh té sau
dong dat,...).

Khi phan bé SDR, IMF ghi nhan ting khodn myuc SDR phan bé cua thanh vién, ddng thai ting khodn muc ndm gii SDR cua
thanh vién mot lugng twong tmg. IMF thu phi dbi véi khodn muc SDR phan bd, ddng thai tra 13i cho thanh vién di voi khoan
muc SDR ndm gid tai cing mét muc 13i sudt do IMF c¢ong bb. Do d6, khi nuéc thanh vién tiép nhan lugng SDR phén bd nhung
khéng sir dung s& khong phat sinh chi phi (phi phai tra can bang 1ai duoc tra); khi sir dung SDR s& lam giam khoan myc SDR
nam giir cia thanh vién, dan toi phi phai tra cao hon 1di dugc nhan. Vi vy, viée sir dung SDR 1am phat sinh chi phi phai tra
cho phén str dung cho dén khi mua bu lai lwong SDR da st dung, do d9, c6 tinh chét tuong tu mét khoan vay.

4 DTNHNN duoc chia thanh 3 Quy, viéc str dung cac Quy c6 dac thu khac nhau: (i) Quy DTNH chu yéu dugc sir dung dé dau
tu trén thi truong qUOC té. Bén canh d6 Quy DTNH duoc sir dung ngoai héi dé dap tng nhu cau ngoai hdi dot xuét, cap bach
ctia Nha nudc theo cac Quyét dinh cia TTCP va hoan d6i ngoai héi vai Quy BOTG&TTV; (i) Quy BOTG&QLTTV chii yéu
duoc sir dung dé can thigp thi truong ngoai té va thi truong vang trong nudc. CAc tai san cia Quy ciing duge dau tu trén thi
trudng qudc té va hoan déi véi Quy DTNH; (iii) Quy 3 1a phan tién giri ngoai té cia KBNN, TCTD guri tai NHNN va cac ngudn
ngoai hoi khéc nén viéc sir dung duogc thyc hién theo chi dan cua chu tai khoan.
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10.1. Quy dinh tai ND 50

Khoan 5 Piéu 32 Luat NHNN quy dinh BTC kiém tra viéc quan Iy DTNHNN
do NHNN thuc hién theo quy dinh cua Chinh phu.

Can ct quy dinh tai Luat NHNN, Diéu 8 NP 50 quy dinh: “Hding ndm, BTC
kiém tra viéc qudan Iy DTNHNN ciia NHNN theo cdc quy dinh tai Nghi dinh nay” .

10.2. Vwéng mic phdt sinh

Piéu 47 Luat NHNN quy dinh Béo cdo tai chinh hang nim ciia NHNN dugc
Kiém toan Nha nudc kiém toan va xac nhan. Thuc hién quy dinh néu trén, hang
nam Kiém toan Nha nude déu dén 1am viéc va thuc hién cong tac kiém toan truc
tiép tai NHNN, trong d6 c6 kiém toan cong tac quan Iy DTNHNN. Nhu vay, ¢6 2
co quan thyuc hién kiém tra cing mot noi dung tai NHNN. Do d6, du thao Luat
stra d6i, b6 sung Luat NHNN boé quy dinh BTC kiém tra viéc quan Iy DTNHNN
tai Khoan 5 Diéu 32 dé tranh traing lap, chong chéo. Theo d6, N 50 ciing can bo
quy dinh vé viéc BTC kiém tra viéc quan 1y DTNHNN.

11. Vé giao dich ngoai té giira DTNH chinh thiec véi TCTD bij rat tién
hang loat

11.1. Quy dinh tai ND 50

ND 50 chua c6 quy dinh vé giao dich ngoai té gitta DTNH chinh thac véi
TCTD bij rdt tién hang loat.

11.2. Vwéng mc:

Piém b khoan 3 Biéu 191 Luat TCTD quy dinh TCTD khi bi rat tién hang
loat duoc thuc hién giao dich ngoai té voi NHNN dé bao ¢am thanh khoan theo
quy dinh cta Théng déc NHNN.

Pé trién khai quy dinh méi nay, ND 50 can b sung quy dinh vé giao dich
ngoai té gitra DTNH chinh thirc véi TCTD b rdt tién hang loat.

D. PE XUAT KIEN NGHI SUA POI CU THE:

1. V& nguyén tac sinh 19i:

Dé xuit stra d6i khoan 5 Diéu 3 ND 50 nhu sau:

“B. Sinh 101 1& c6 chénh léch dwong giita tong thu nhdp trir tong chi phi dau
tir toan by DTNH chinh thirc trong ndm tai khéa, khéng bao gom thu nhdp va chi
phi lién quan dén hoat déng dau ti vang .

2. Vé xay dung co céu, tiéu chuin, han mirc diu tu:

2.1. Vé co sé xdy dung co ciu ngogi té ciia Quy binh én ty gid va qudn Iy
thi truong vang:
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Pé xuit thay thé bang viéc st dung s6 liéu 1y trong cdc loai ngoai té trong
giao dich mua, ban ngoqi té giita té chirc tin dung véi khdch hang do chi tiéu nay
Co:

(i) Tinh dai di¢n cao: SO liéu vé giao dich mua, ban ngoai té giita cic TCTD
v6i khach hang 13 s6 liéu tong hop vé tinh hinh thanh toan ngoai té cua toan bo
nén kinh té. Do d6 ty trong cac loai ngoai té trong giao dich mua, ban ngoai té
gitra cac TCTD vai khach hang 1a s6 liéu co tinh dai dién cao, phan anh co cAu str
dung ngoai t€ ctia toan nén kinh té.

(ii) Thu thdp thudn loi (sdn cé déi véi NHNN): NHNN c6 thé chi dong cap
nhat, téng hop dya trén bao cao cua cac TCTD.

Do d6, dé xuét stra d6i diém ¢ Khoan 3 Diéu 6 ND 50 nhu sau: “Ty trong
Cdc loai ngoqi té trong giao dich mua, ban gitta TCTD voi khach hang trén thi
trieong ngoai hoi trong nuée”.

2.2. Vé ky han quyét dinh co cdu, tiéu chudan, han mirc diu tw DTNHNN:

Pé xudt sira doi tai NP 50 nhur sau.:

- Khoan 5 Diéu 6 sira doi, bo sung nhw sau:

“5. Pinh Ky hang nam va khi can thiét, Thong doc NHNN ban hanh Quyét
dinh co cau dau tw DTNH chinh thirc va bdo cdo TTCP.”

- B6 sung khoan 5a sau khoén 5 Piéu 6 nhuw sau:

“Sa. Thong déc NHNN ban hanh Quyér dinh tiéu chudn, han mite dau tw
DTNHNN, bao cao TTCP.”

Ngoai ra, dé thong nhat noi dung va tranh tring lap quy dinh trong van ban
thi can bé cum tir “trong tirng thoi ky” tai Khoan 7, 8, 9 Piéu 3 nhu sau:

“7. Cor cdu dau DTNH chinh thizc bao gom: Ty 1é cua cac logi ngoai té va
khoi luwong vang; ty 1é dau tw ngan han, trung han va dai han; ty 1é tién giri ngogi
té, chiing khoan, céc logi gidy to c6 gié va cac hinh thize dau tw khdc trong DTNH
chinh thizc va mizc ngoai té toi da d@é mua vang trén thj riong quoc té cia Quy
binh én do Thong déc NHNN quy dinh.

8. Tiéu chudn ddau tw DTNHNN bao gom: Mic xép hang tin nhiém cia doi
tac dwoc phép dau tw DTNHNN, loai ching khodn, gidy to ¢é gid dwoc phép dau
tur dy trit ngoai hoi nha nuéc do Théng déc NHNN quy dinh.

9. Han mite dau tu DTNHNN la mirc ngogi héi t6i da dwrge phép dau tw theo
doi tc va hinh thiee dau tur do Théng déc NHNN quy dinh.”

3. Vé mdi quan hé giiva NSNN va DTNHNN:
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bé xuat stra doi, bo sung Diéu 11 nhu sau:

“Piéu 11. Viéc mua, ban ngoai té giira du tri¢ ngogi héi chinh thic véi
ngdn sach nha nuoc

1. Bé Tai chinh c6 trach nhiém gi#i todn b sé ngoai té ciia Kho bac Nha
nudcC tai Ngan hang Nha nwoc, trie nhang logi ngogi té ma Kho bac Nha nuoc
chua dwoc mo tai khodn tai Ngdan hang Nha nudc.

2. Hang nam, B¢ Tai chinh trinh Thu twong Chinh phu phé duyét han murc
ngoai té dwoc phép giir lai dé chi thuong xuyén bang ngoai té ciia ngan sach nha
nude, chi dau tw phdt trién bang ngoai té ciia ngdn sich nha nede, chi tra no
nudc ngodi (goc, 1di) cia Chinh phit va cdc nhu cau chi ngoai té thuong xuyén
khdc cua ngan sach nha nuoc.

3. Trén co so han muc ngogqi té duwoc Thu tuong Chinh phu cho phép giir lai,
B¢ Tai chinh c6 trach nhiém ban toan b sé ngoai té con lai cho Ngan hang Nha
nudc dé bo sung du trit ngoai hoi chinh thirc. Truong hop Ngdan hang Nha nuéce
tir choi mua ngoai té, Bo Tai chinh ban cho cac 16 chirc tin dung dwoc phép kinh
doanh, cung g dich vu ngoai hoi.

Hang nam, chdm nhdt dén ngay 31 thang 3, B4 Tdi chinh ¢6 vin ban Qi
Ngdn hang Nha nwéc thong bao ké hoach ban ngogi té trong nam chi tiét theo
quy dé bé sung du triz ngoai hoi chinh thic.

4. Trong hop B¢ Tai chinh khdng tw cdn ddi dwroc ngogi té tir ngan sach
nha nwéc, cac Quy, cac nguon ngogi té khac do Bé Tai chinh qudn Iy cho cac nhu
cau chi ngogi té ciia ngdn sdch nha nwéc, Bé Tai chinh mua ngogi té tir cac to
chize tin dung dwoc phép kinh doanh, cung ing dich v ngogi héi va ¢ théng bao
bang van ban cho Ngdn hang Nha nuwéc vé viéc mua ngogi té tir th trieong, chi
tiet theo logi ngoai té, sé luwong va thoi diém du kién mua.

Trirong hop Bé Tai chinh khéng tuw can déi dwot ngogi té tir ngan sach nha
nuéc, cac QUy, CAC nguon ngoai té khac do Bé Tai chinh qudn Iy va tir mua ngogi
té trén thi riong cho c&c nhu cdu chi ngogi té ciia ngdn sdach nha nwéc, B Tai
chinh phdi hop véi Nedn hang Nha nuéc ban ngoai té cho ngan sach nha nudc”.

4. Vé pham vi sir dung Quy binh 6n ty gia va quan 1y thi trudng vang:

4.1. Vé bdn hodc tam teng ngoai t¢ cho hoat dong tic nghiép ciia NHNN:

Stra d6i khoan 5 Diéu 16 dé bd sung quy dinh cu thé vé cac hoat dong nghiép
vu tac nghiép, quan 1y duoc ban hoac tam trng ngoai t€ tt DTNHNN nhu sau:

“5. B&n hodc tam #ng ngoai té cho c&c nhu cdu ngogi hdi phat sinh tir cac
nghiép vu tac nghiép, quan Iy ciia Ngdn hang Nha nuéc, bao gom trd phi nuéc
ngoai, gop von va tra cac khodn déng gép vao cac té chirc quac té, mua sam trang
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thiét bi, phan mém quan ly tir nude ngodi, thué chuyén gia nwréc ngodi va cac nhu
cau ngogi hai khac phuc vy tac nghiép, quan ly cia Ngdn hang Nha nuéc”.

4.2. Vé sir dung Quy binh én 1y gid va qudn 1y thi trwong vang cho nghiép
vu khac:

Bo sung khoan 7 vao DPiéu 16 nhu sau:

“7. Thyec hién cdc nghiép vu khdc theo quy dinh ciia Thong déc NHNN. ”

5. V& can thié¢p thi truong:

- Stra d6i, bd sung khoan 10 Piéu 3 thanh:

“Can thiép thi truong trong nwée la hoat déng mua, ban, hodn déi, quyén
chon ngoqi té va vang hodc cac hinh thirc can thiép khac cua NHNN trén thi
trieong trong nudc nham muc tiéu chinh sdch tién té quoc gia.”.

- Stra d6i, bd sung khoan 1 Diéu 16 thanh “Can thiép thi truong trong medc”.

- Stra d6i, b6 sung Diéu 18 thanh:

“ Piéu 18. Can thiép thi truong trong nuéc

L Théng doc Ngan hang Nha nuoc quyét dinh phirong én can thiép khi can
thiét trén co so Cac yeéu to sau day:

a) Muc tiéu chinh sdach tién té quéc gia;

b) Tinh hinh thi truong ngoai té doi véi truong hop can thiép trén thi truong
ngoai té trong nuoc;

) Tinh hinh thi truong vang trong nwéc doi véi trwong hop can thiép thi
truong vang trong nuoc;

d) Tinh hinh thanh khodn déong Viét Nam déi véi truong hop can thiép lién
quan dén thanh khodn dong Viét Nam trén thj trieong trong nuée.”

2. Thong déc Ngdn hang Nha miede trinh Thii twéng Chinh phii phé duyét
hinh thirc can thiép khdc quy dinh tai khodn 2 Diéu nay.”

6. V& hach toan ké toan:

6.1. Vé hach todn ké todn déi véi vang thuéc DTNHNN va viéc dinh gid
lai DTNHNN:

Dé xuit stra ddi, bd sung khoan 1 Diéu 22 ND 50 theo hudng quy dinh viéc
hach toan vang thuéc DTNHNN theo khéi luong, dong thoi 1am rd hon quy dinh
vé viéc danh gia lai DTNHNN khdng nham danh gid viéc thiee hién nguyén tdic
sinh loi. Cu thé, khoan 1 Diéu 22 stra ddi, bd sung nhu sau:

“1. DTNHNN duroc hach toan theo nguyén té (theo khéi liong doi véi vang)
va dong Viét Nam theo quy dinh cia phap ludr. Ngdn hang Nha nuéc thuc hién



22

Viéc danh gid lai dy triz ngoai héi nha nwéc trén Béo céo tinh hinh tai chinh cua
Ngdn hang Nha miede dé theo dbi sy ting hodc giam gia tri du triz ngogi héi nha
nuéc bang dong Viét Nam nham phan anh bién déng vé ty gia va gia vang thugc
die trit ngoai hoi nha nuweéc trén thi trieong trong nwéc va quac té, khéng nham
danh gid viéc thyec hién nguyén tac sinh 16i. ”

6.2. VVé thu nhdp va chi phi phuc vu muc tiéu diéu hanh chinh sach tién

A

te:

Pé xuat bo quy dinh vé thu nhap va chi phi phuc vu muc tiéu diéu hanh chinh
s&ch tién té, chinh sach ty gia va vang tai khoan 2 Diéu 22. Theo do, sira d6i, bd
sung khoan 2 Piéu 22 nhu sau:

“2. Thu nhdp va chi phi phat sinh trong qué trinh qudn 1y di triz ngogi héi
nha nuwdc duwoc hach toan vao thu nhdap va chi phi nghiép vu ngan hang cuza Ngan
hang Nha nudc theo quy dinh cua phap lugt. ”

7. Vé ché d6 bao cdo:

7.1. Vé duw kién mirc DTNHNN:

Pé xuat sira d6i Piéu 23 theo hudng NHNN bao cdo TTCP: (i) dién bién quy
mo va tinh hinh st dung DTNHNN theo dinh ky 6 thang va khi can thiét (b6 sung
thém quy dinh NHNN béo cdo TTCP vé dién bién quy mé va tinh hinh sir dung
DTNHNN khi can thiét); (ii) tinh hinh quan Iy DTNHNN muén nhat cudi quy |
h'fmg nam va khi can thiét. Cu thé stra ddi, bd sung 1,2 Piéu 23 nhu sau:

“]. Pinh ky 6 thang va khi can thiét, Nedn hang Nha nwéc bdo cdo Thii
twémg Chinh phii vé dién bién quy mé va tinh hinh sir dung du trit ngoai hoi nha
nude, dong giri B Tai chinh.

2. Muén nhadt cudi quy I hang nam va khi can thiét, Ngan hang Nha nuée
bdo cdo Thii twdng Chinh phii va dong givi Bé Tai chinh vé tinh hinh thuwc hién
qudn 1y di trit ngoai hoi nha nude cia nam trude.”’

7.2. V& quy dinh chinh phii bio cio UBTVQH vé tinh hinh bién dong
DTNHNN:

Theo quy dinh tai Phap 1énh ngoai héi, Chinh phi 13 co quan bdo céo
UBTVQH vé tinh hinh bién dong DTNHNN. Tuy nhién, NHNN 14 co quan duoc
giao thuc hién nhiém vu quan Iy DTNHNN. Do d6, vé nguyén tic, Chinh pht c6
thé giao NHNN thira Gy quyén ctia Chinh pha dé ky bao cao UBTVQH hoic
Chinh phu truc tiép duyét ky bao cao UBTVQH trén co s dy thao do NHNN xay
dung va trinh Chinh phu.

Do d6, dé xuit bo sung khoan 3 vao DPiéu 23 NP 50 nhu sau:
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“3. Muén nhdt cuéi quy I hang nam, Ngdn hang Nha mede trinh Chinh phii
du thao bao cao UBTVQH vé tinh hinh bién dong DTNHNN cua nam truce.”

8. Vé Han mirc ngoai hdi ciia Quy Binh 6n ty gia va quan ly thi trwong
vang:

Pé xuat sira d6i, bd sung ndi dung quy dinh Khoan 1 Piéu 17 thanh “Han
mikc ngoai hoi ciia Quy Binh on ty gid va quan 1y thi truong vang do TTCP quyét
dinh. NHNN trinh TTCP quyét dinh viéc diéu chinh Han mirc Quy Binh 6n ty gid
va qudn Iy thi truong vang khi cdn thiét.” va bd quy dinh “dinh ky hang ndm va
khi can thiét, NHNN bdo cdo TTCP vé han mirc Qui Binh on ty gid va quan 1y thi
trieong vang trong ndm tiép theo” tai Khoan 2 Biéu 23 (do d6, khoan 2 Piéu 23
duoc dé xudt stra d6i nhu néu tai diém 7.1.3).

9. V& quyén riit von dic biét ciia IMF (SDR)

- Tai Piéu 5 ND 50 vé ngudn hinh thanh DTNHNN, dé xuat b6 sung khoan
2a (vao sau khoan 2) nhu sau:

“2a. Quyén rut vén déc biét ciia Quy Tién té quoc té.”

- B6 sung Diéu 5a (vao sau Piéu 5) quy dinh rd khi nhan duoc phan b cta
IMF, NHNN ghi nhan SDR vao Quy DTNH nhu sau:

“Diéu 5a. Quyén rit von dic bigt ciia Quy Tién t¢ quoc té

NHNN ghi nhan Quyén rat von dic biét duoc Quy Tién té quéc té phan bo,
phan phdi vao Quy DTNH.”

10. V& quy dinh BTC kiém tra viéc quan ly DTNHNN:

Pé xuit bo Piéu 8 quy dinh BTC kiém tra viéc quan ly DTNHNN cua
NHNN.

11. V& giao dich ngoai té gitra du trir ngoai hdi chinh thirc véi to chiic
tin dung bi rat tién hang loat

Pé xuét bo sung Diéu 12a nhu sau:

“Piéu 12a. Giao dich ngoai té gitta DTNH chinh thtc voi TCTD bi it tién
hang loat

Giao dich ngoai té gitta DTNH chinh thirc véi TCTD bi rit tién hang loat dé
hd tro thanh khoan cho TCTD duoc thuc hién theo quy dinh cua Théng dde
NHNN.”

E.KET LUAN

Trén day 1a bao cdo tong két, danh gia viéc thyc hién ND 50 trong thoi gian
qua, bao gém nhing diém mdi, két qua dat dugc va nhimg vudng mic, bt cap
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can bo sung, stra doi lam co s¢ thyc hi¢n trong thoi gian téi. r

Noi nhin:

- Thu tuéng Chinh phu;

- Pho Thu twéng Nguyén Vian Thing;
- Théng d6c NHNN (dé b/c);

- PTD Pham Thanh Ha;

- Bo Tu phép (dé phbi hop);

- Luu VP, QLNH (....... )(...b).

KT. THONG POC
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